Riktlinjer for utférande av order samt

sammanlaggning och fordelning av order

1. Alimant

1.1 Dessa riktlinjer har upprattats i enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och Kommissionens delegerade férordning (EU)
2017/565.

1.2 Dessa riktlinjer ska antas arligen av verkstéllande direktéren (VD) i Nordnet
Bank AB (Nordnet).

2. Syfte och omfattning

2.1 Nordnet ar en ledande nordisk digital plattform for sparande och
investeringar. Nordnets huvudsakliga verksamhet &r att bedriva elektronisk
vardepappershandel.

2.2 For att uppna basta méjliga resultat nar Nordnet utfor eller vidarebefordrar
kundens order i finansiella instrument, t.ex. uppdrag att kopa eller sélja aktier,
kommer Nordnet att félja dessa riktlinjer, sdvida kunden inte har gett Nordnet
en specifik instruktion. En och samma order kan hanteras genom att flera av de
metoder som anges i dessa riktlinjer anvands.

2.3 Om kunden ldamnar en specifik instruktion, antingen genom en generell
instruktion eller en instruktion avseende en viss order (t.ex. om att Nordnet
ska agera som direkt motpart, eller ska utféra ordern pa en viss marknadsplats
eller pa ett sarskilt satt) kommer en s&dan instruktion att ha féretrade framfor
vad som anges i dessa riktlinjer. En specifik instruktion kan saledes komma att
innebara att Nordnet inte kan vidta de atgéarder som angivits i dessa riktlinjer
for att uppna basta mojliga resultat.

Varning: en specifik instruktion kan innebéra att Nordnet inte fullt ut kan félja
dessa riktlinjer for att uppnéa basta méjliga resultat.

En sammanfattning av riktlinjerna fér utférande av order, sarskilt avsedda for
icke-professionella kunder, finns pd www.nordnet.se.

3. Denrelativa vikt som tillméts olika faktorer vid utférande/
vidarebefordran av order

3.1 Nar Nordnet utfér eller vidarebefordrar en kunds order kommer Nordnet att
vidta de atgarder som behovs for att uppna basta majliga resultat for kunden
med avseende pa:

1. Pris,

2. Kostnad (exempelvis omkostnader for exekvering samt kostnader for
avveckling som vidareférs till kund),

3. Snabbhet,

4. Sannolikhet for att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan
avvecklas,

5. Orderns storlek,

6. Orderns art, och

7. Andra for kunden vasentliga férhallanden.

3.2 Vid faststéllandet av den relativa betydelsen av ovan angivna faktorer
kommer Nordnet att beakta foljande kriterier:

1. Kundens egenskaper, bland annat kategoriseringen som icke-professionell
eller professionell kund,

2. Kundorderns egenskaper, inklusive om ordern omfattar transaktioner for
vardepappersfinansiering

3. Utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingér i ordern,
och

4. Utmarkande egenskaper for de handelsplatser for utférande som ordern
kan skickas till.

3.3 Normalt kommer Nordnet att tillmata priset storst betydelse. | vissa fall,
t.ex. vid stora order, order med sarskilda villkor m.m., kan Nordnet komma att ta
storre hansyn till andra faktorer, t.ex. om ordern pa grund av sin storlek eller typ,
enligt Nordnets bedémning kan ha en vasentlig prispaverkan eller paverkan pa
sannolikheten for att den blir utford eller kan avvecklas eller om det av andra
skal ar relevant att tillmata andra faktorer an priset stérre betydelse.

Nar Nordnet utfor eller vidarebefordrar en icke-professionell kunds order
kommer basta mojliga resultat faststallas med hansyn till:

1. Priset for det finansiella instrumentet, och
2. Kostnaderna i samband med utférandet.

Med kostnader som hanfor sig direkt till utférandet av ordern avses
1. handelsplatsens avgifter,

2. clearing- och avvecklingsavgifter, och
3. andra avgifter som betalas till tredjepart som deltar i utférandet av ordern.

Nordnet

Utover ovan angivna kostnader kommer Nordnet att beakta egna ersattningar
och avgifter som Nordnet tar ut av den icke-professionella kunden for
vidarebefordran eller utférandet av ordern pa var och en av de utférandeplatser
som Nordnet anvander.

4. Den mest likvida marknadsplatsen

4.1 Nordnets uppfattning &r att finansiella instrument som handlas péa en eller
flera reglerade marknader eller andra handelsplatser handlas till bast pris pa
den av handelsplatserna dar likviditeten for instrumentet ifraga ar bast och/
eller sannolikheten fér genomférande &r storst.

4.2 Nordnet utvarderar minst arligen eller oftare vid behov de marknadsplatser
som order utfors pa for att sdkerstélla att de konsekvent ar de som ger béast
resultat for kunden. Vid anvandande av Smart Order Routing (SOR) sker dock
en utvardering infor varje order. Nordnet stravar efter att erbjuda handel pa den
marknadsplats som pé ett stadigvarande satt ger bast resultat.

5. Metoder for utférande

5.1 For att uppna basta maéjliga resultat har Nordnet méjlighet att utféra en
order genom att anvdnda en eller en kombination av féljande metoder for
orderutférande:

Direkt p& en reglerad marknad, multilateral handelsplattform (MTF),
organiserad handelsplattform (OTF) eller systematisk internhandlare (SI)

Detta kan ske genom att Nordnet utfor ordern direkt eller, dar Nordnet inte ar
direktmedlem, genom en tredje part.

Utanfér en reglerad marknad, MTF, OTF eller SI.

Detta kan ske genom att en kundorder matchas mot annan kunds order; ordern
genomfors mot Nordnets eget lager; eller att ordern genomférs mot en tredje
part, svida inte kunden avseende en enskild kundorder meddelat Nordnet att
den aktuella kundordern inte far utféras utanfoér en reglerad marknad. Genom
godtagande av dessa riktlinjer godk&nns sadant utférande.

6. Utférande av order i finansiella instrument som huvudsakligen handlas
pa en handelsplats

6.1 Detta avsnitt ar tillampligt pa hanteringen av order i sddana instrument
som huvudsakligen handlas pé& en reglerad marknad, MTF, OTF, via en Sl eller
utanfér en handelsplats. Séledes omfattas flertalet av de instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad, MTF, OTF eller Sl t.ex.

e aktier;

e standardiserade derivatinstrument; och

e sadana fondandelar som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,
MTF, OTF eller SI.

6.2 Nordnet kommer normalt att hantera order i dessa instrument genom att:

e omgaende skicka ordern till den marknadsplats som Nordnet anser
mojliggor basta orderutférande enligt 3 och 4 ovan;

e lagga samman ordern med andra order enligt 10 nedan och darefter
skicka ordern till den marknadsplats som Nordnet anser mojliggor basta
orderutférande enligt 3 och 4 ovan;

e genomfora ordern genom flera separata transaktioner pa marknaden (t.ex.
om det rér sig om en férhallandevis stor order);

e genomfdra ordern mot Nordnets eget lager eller mot annan kunds order
till ett pris som motsvarar marknadspriset (dvs. normalt ett pris inom den
volymvégda spreaden, dvs. inom prisintervall mellan kdp- och saljkurs for
det antal aktier som den aktuella ordern motsvarar).

o betraffande order avseende aktier som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad, MTF, OTF eller S| dar kunden har angett ett lagsta pris
vid forsaljning eller ett hogsta pris vid kop (limit) som inte verensstammer
med rddande marknadsvillkor och som darmed inte utan dréjsmél utférs
av Nordnet godkéanner kunden att Nordnet inte offentliggér dessa
omedelbart genom godtagande av dessa riktlinjer.

6.3 | vissa fall formedlar Nordnet priser, indikativa eller fasta, direkt mot
kunden, t.ex. efter kontakt med likviditetsgarant (Market Maker). Ett avtal
mellan parterna ingds d& antingen nar kunden accepterar ett fast pris férmedlat
av Nordnet eller, vid indikativa priser, nar Nordnet bekraftar priset till kunden
och kunden accepterar priset. | dessa situationer ingés ett avtal mellan tva
parter och Nordnet utfér inte order for kundens rakning varfér dessa riktlinjer
inte &r tillampliga.

7. Handelsplatser som Nordnet huvudsakligen anvander for utférande av
order

7.1 Nordnet deltar i handeln pé olika reglerade marknader och andra
handelsplatser. Nordnet utvarderar regelbundet (minst en gang per ar) eller
vid storre férandringar vilka handelsplatser som anvands for utférande av
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order. Vid valet av handelsplatser beaktar Nordnet en rad faktorer i syfte att
uppné basta majliga resultat for kundens order. Dessa faktorer bedéms utifrén
deras relativa betydelse beroende pa orderns egenskaper, kundkategori, det
finansiella instrumentet och handelsplatsens specifika forutsattningar.

Likviditet: Handelsplatsens likviditet, matt genom spread, orderdjup och
marknadsandel, ar en central faktor eftersom hogre likviditet generellt leder till
béttre prisbildning och mindre marknadspaverkan vid exekvering.

Sannolikhet for utférande och avveckling: En handelsplats med hog
exekveringssannolikhet och stabil avvecklingsprocess minskar risken for
delutférda eller misslyckade afférer, vilket ar sarskilt viktigt vid stora order eller i
mindre likvida instrument.

Kostnader: Nordnet beaktar samtliga kostnader som kan paverka
kundens totala slutpris, inklusive direkta handelsavgifter, clearing- och
avvecklingskostnader samt implicit kostnad till féljd av marknadspéverkan.

Snabbhet och teknisk prestanda: For vissa typer av order, sarskilt i
hogvolatila marknader eller for kunder som handlar algoritmiskt, kan
exekveringshastigheten vara avgérande for att uppna basta méjliga pris.
Nordnet utvarderar darfér handelsplatsernas tekniska prestanda och
ordermatchningskapacitet.

Transparens och regleringsramverk: Nordnet beaktar handelsplatsens
transparensnivé och regleringsmassiga foérutsattningar, sarskilt nar det galler
informationsspridning och rapporteringskrav, vilket kan paverka marknadens
effektivitet och kundens handelsupplevelse.

Utover dessa faktorer kan dven andra omsténdigheter vara relevanta beroende
pé specifika marknadsférhallanden eller instrument. Nordnet gér en I6pande
bedémning av samtliga handelsplatser och deras forméaga att bidra till basta
mojliga resultat for kunderna, i enlighet med dessa riktlinjer.

En aktuell forteckning 6ver de handelsplatser som Nordnet huvudsakligen
anvander finns pd www.nordnet.se.

7.2 For att genomféra transaktioner i instrument som handlas pa
handelsplatser dar Nordnet inte anvénder sig av ett direktmedlemskap,
genomfér Nordnet sddana transaktioner genom att vidarebefordra ordern

till en annan motpart. Valet av s&dana motparter sker genom en kontinuerlig
utvardering av ifrdgavarande foretags férméga att erbjuda orderutférande som
mojliggér for Nordnet att uppna basta méjliga resultat vid vidarebefordran av
kunders order. Vid valet av motpart beaktar Nordnet, utéver de ovannamnda
faktorerna, dven andra faktorer som kan vara av betydelse beroende pa
radande marknadsforhéllanden och affarsmassiga 6vervaganden. Exempel
pé sadana faktorer 8r Nordnets allm&nna uppfattning om och fértroende for
motparten, samt vilka handelsplatser motparten har dtkomst till.

En forteckning 6ver de motparter till vilkka Nordnet vidarebefordrar order finns
pé www.nordnet.se.

8. Utforande av order i finansiella instrument som huvudsakligen handlas
utanfér en handelsplats

8.1 Denna sektion ar tilldmplig pa hanteringen av order i sddana instrument som
huvudsakligen handlas direkt gentemot en motpart (OTC), t.ex.

e statsobligationer och andra penningmarknadsinstrument;

o foretagsobligationer;

e OTC-derivat; eller

e strukturerade produkter (t.ex. aktieindexobligationer) och andra instrument
utgivna eller utfardade av andra vardepappersinstitut.

8.2 Normalt kommer Nordnet att i dessa fall formedla priser, indikativa eller
fasta t.ex. efter kontakt med likviditetsgarant (Market Maker), direkt mot
kunden. Ett avtal mellan parterna ingds d& antingen nér kunden accepterar ett
fast pris formedlat av Nordnet eller, vid indikativa priser, nar Nordnet bekraftar
priset till kunden och kunden accepterar priset. | dessa situationer ingas

ett avtal mellan tva parter och Nordnet utfér inte order fér kundens rakning.
Nordnet kommer dock att kontrollera om det pris som kunden erbjuds ar
rimligt. Detta gérs genom att Nordnet samlar in marknadsdata som anvands
fér uppskattningen av priset pa en sddan produkt, och om mgjligt, genom att
jamfora liknande eller jamforbara produkter.

9. Utférande av order avseende transaktioner for virdepappersfinansiering
9.1 Detta avsnitt &r tillampligt pa utférande av order i samband med att Nordnet
1anar eller lanar ut ett vardepapper fran eller till en kund. Vid utférande av order
avseende vardepapperslan ska Nordnet, for att uppna basta mojliga resultat,
beakta féljande faktorer:

VS

Nordnet

pris,

. kostnad,

. snabbhet,

. kvalitén pé stallda sikerheter,

. stabilitet/duration pa l&net,

. kreditvardighet hos lantagaren,
vardet pé lanet, och

. villkoren for lanet.

NGO OWNS

Med pris avses vad galler vardepapperslan den premie eller ranta som betalas
for lanet. Kostnad avseende vardepapperslan avser alla kostnader som hanfor
sig till utférandet av ordern.

9.2 Vid utférande av order for icke-professionella kunder ska bedémningen av
basta mojliga resultat alltid utgé fran pris och kostnad enligt vad som namns
under avsnitt 3.3 ovan. Ovriga faktorer som anges ovan kan emellertid ges
foretrade framfor det omedelbara priset och de omedelbara kostnaderna

nar de bidrar till att uppna basta méjliga resultat med hansyn till den totala
betalningen for den icke-professionella kunden.

10. Utférande av order avseende fondandelar som inte &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad, MTF, OTF eller S|

10.1 Nordnet kommer att utféra order avseende fondandelar genom att
vidarebefordra ordern till den aktuella fondens fondbolag (eller motsvarande)
for utférande enligt fondbestammelserna (eller motsvarande).

11. Orderhantering, sammanlaggning och férdelning

11.1 Nordnet kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rattvist.
Jamférbara kundorder utférs omgaende och i den tidsordning de togs
emot savida detta inte omajliggors av orderns egenskaper eller radande
marknadsférhallanden, eller om nagot annat kravs pa grund av kundens
intressen.

11.2 Nordnet kan lagga samman en kunds order med andra kunders order och
aven med transaktioner for Nordnets egen rékning om det ar osannolikt att
sammanléggningen av order och transaktioner generellt kommer att vara till
nackdel fér en enskild kund. Sammanléggningen kan dock vara till en kunds
nackdel med avseende pé en sérskild order.

11.3 En sammanlagd order som utforts i sin helhet férdelas pa det
genomsnittliga priset. Om en sammanlagd order endast kunnat utféras delvis
kommer den del som utforts att férdelas proportionellt pa det genomsnittliga
priset. Om en kundorder sammanlagts med utférandet av en transaktion for
Nordnets egen rékning och den endast kunnat utféras delvis kommer kunden
vid férdelningen alltid att ha féretrade framfér Nordnet.

12. Stoérningar i marknaden eller handelssystem

12.1 Vid storningar i marknaden, i Nordnets egna system eller tredje parts
system, pa grund av t.ex. avbrott eller bristande tillgénglighet i tekniska system,
kan det enligt Nordnets beddmning vara oméjligt eller olampligt att genomféra
order pé nagot av de satt som har angivits i dessa riktlinjer. Nordnet kommer da
att vidta alla rimliga atgarder for att pa annat satt uppna basta majliga resultat
for kunden.

13. Uppféljning

13.1 Nordnet ska regelbundet och minst arligen se dver dessa riktlinjer samt
Nordnets férfaranden fér utforande och vidarebefordran av order. | versynen
ska Nordnet sarskilt dvervaka kvaliteten pa utférandet hos de motparter till
vilka Nordnet vidarebefordrar order for utférande.

13.2 En sddan 6versyn ska ocksa goras for det fall en vasentlig forandring
intraffar som paverkar Nordnets férutsattningar att uppna basta méjliga
resultat vid utférande av order.

Med vésentlig andring avses en betydande hindelse som kan paverka
parametervardena for basta utforande, till exempel kostnad, pris, snabbhet,
sannolikhet for utférande, avveckling, storlek, art eller andra évervaganden av
betydelse for ordern.

14. Andringar
14.1 Senast faststéllda riktlinjer kommer att finnas tillgéngliga

pa www.nordnet.se.

Andringar géller fran det att de publiceras pa hemsidan.
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